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Trajnostno financiranje — osnovni pojmi

financiranje (sustainable finance) =

= upostevanje okoljskega + socialnega + upravljavskega vidika (ESG =
Environmental + Social + Governance)

dejavniki = podnebni dejavniki (climate) oz. dejavniki podnebnih
sprememb (climate change) + emisije toplogrednih plinov + poraba virov +
odpadki in onesnhazevanje + kr€enje gozdov

dejavniki = delovni pogoji + raznolikost zaposlovanja + zdravje in
varnost + skrb za lokalne skupnosti, deprivilegirane skupine + humanitarne
krize

dejavniki = (ne)izogibanje placilu davkov + podkupovanje in
korupcija + place vodilnih + struktura in raznolikost upravljalnih organov

Vir: ga. Igli¢ BS
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Trajnostno financiranje — mednarodni
okvir

Vir: ga. Igli¢ BS

- OZN, september 2015
postavlja cilje trajnostnega razvoja
EU se k izvajanju zaveze junija 2017 s sklepom Evropskega Sveta
sklenjen 2015, uveljavljen 2016, ratificiralo 184 drzav + EU
pravno zavezujo&i podnebni cilji za 2020 in 2030

okrepiti odziv na podnebne spremembe, med drugim z usmeritvijo finanénih tokov v
ZmanjSanje emisij toplogrednih plinov in z razvojem, odpornim na podnebne spremembe

zadrZanje dviga povpreéne globalne temperature za precej pod 2 °C nad predindustrijsko
ravnijo
nadaljevanje prizadevanj za zadrzanje segrevanja za 1,5 stopinj nad predindustrijsko ravnijo
za doseqgo teh ciljev se ocenjuje, da bi morali do leta 2050 doseci nevtralne (net-zero) emisije
ogljika
- Evropska Komisija, marec 2018

celovita strategija za trajnostno financiranje, predstavljena v obliki 10 aktivnosti
cilji:

preusmeritev finanénih tokov k trajnostnim nalozbam

vklju€itev trajnosti v okvir za upravljanje s tveganiji

vzpodbujanje transparentnosti in dolgoroéne naravnanosti trgov
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Akcijski nacrt EK za financiranje
trajnostne rasti

Porotilo TEG: Taxonomy technical report

1 klasifikacija

2 standardi in oznake
spodbujanje nalozb
finan¢no svetovanje

referenéne vrednosti

bonitetne ocene in raziskave trg:

dolZznosti trznih udelezencev

10 aktivnosti Akcijskega nadrta

bonitetne zahteve

razkritja in raCunovodska pravila

upravljanje & dolgoroénejSa naravnanost
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TF — strokovne skupine

Strokovne skupine, Ki pripravljajo podlage za zakonodajo:
- HLEG - High level expert group (Evropska Komisija)

- zakljucila z delom 2018

- vec priporo€il, izhodis¢e za delo TEG

- TEG -Technical expert group on sustainable finance (Evropska Komisija)
- 35 strokovnih €lanov + dodatni €lani in opazovalni iz EU in mednarodnih

institucij
- 4 dokumenti (nezavezujoca strokovna porocila, ki pa so lahko podlaga za
zakonodaijo):
: néni Porodilo o EU standard
Porotilo o razkritjih glede Tehni¢no porotilo o EU v.rr:d“::sg; 'i}nr;‘i;f::iﬁl E.E:G nrul‘m;:;e Ehvemi:: -
T taksomomifi razkritjih (EU Green Bond Standard -GBS)
(januar 2019) (junij 2019) (junij 2019; konéno: sep. 2019) (junij 2019)
* 3 skupine razkritij z razliéno  + tehnicne resitve glede * uvedba 2 novih trajnostno * kotira ali ne; EU ali
poudarjenimi pricakovanji presoje, katere ekonomske usmerjenih referenénih mer mednarodni izdajatel;
gled: objave [gledf‘nq aktivnosti so trajnostne * obvezna razkritja glede * pogoji za EU GBS:
izpostavljenost podjetja » dopolnjuje Uredbo o upostevanja ESG dejavnikov « ustreza tehniénim
podnebnim tveganjem) taksonomiji za vse referencne mere kriterijem taksonomije
* deloma upodtevano v (predlagani so templejti) « izdajatelj ta namen javno
Smernicah za nefinanéno + priporocila so povzeta v objavi
poroéanje: dopolnilo o Uredbi o referenénih + obvezno poro¢anje
Pﬂl’ﬂia]lj“ o informacijah, vrednostih {Pgmbﬂ sredstev,
povezanih s podnebjem okoljski vplivi)
(ER N rR * obvezna zunanja
smernic iz leta 2017) verifikacija (okvir,
| konéno porocilo)
- r— . H * e ni odloéeno, kako bo
Vir: ga. Iglic BS &> /S Zdruzenje bank Slovenije preneseno v zakonodajo
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Promocija vzdrznega financiranja je strateska
prioriteta evropskih bank

Banke naj bi imele klju€no vlogo pri financiranju aktivnosti oziroma sprememb
povezanih s cilji OZN, PariSkega sporazuma in EK akcijskega nacrta ,Financiranje
trajnostne rasti”

UNEP financno iniciativo ,Principle for Responsible banking — Shaping our Future”
je 22. 9. podpisalo 130 bank iz 46 drzav od tega je bilo ve€ kot polovica evropskih
bank.

V nacelih je navedeno da:

bodo banke svojo poslovno strategijo usklajevale tako, da bo skladna s potrebami posameznikov in
njenimi cilji ter prispevale k tem ciljem, kot so izraZeni v ciljih trajnostnega razvoja

banke naj bi nenehno povecevale pozitivhe ucinke, hkrati pa zmanjSevale negativne vplive in
obvladovale tveganja za ljudi in okolje, ki izhajajo iz njihovih dejavnosti

s strankami naj bi banke odgovorno sodelovale pri spodbujanju trajnostnih praks in omogocanju
gospodarskih dejavnosti, ki ustvarjajo skupno blaginjo za sedanje in prihodnje generacije, hkrati pa bi se
proaktivno in odgovorno posvetovale in partnersko sodelovale z ustreznimi delezniki za doseganije ciljev
druzbe.

banke naj bi svojo zavezanost tem nacelom uresniCevale z uc€inkovitim upravljanjem in kulturo
odgovornega bancnistva, ki dokazuje ambicioznost in odgovornost, tako da postavijo javne in jasno
zastavljene cilje v zvezi z njihovimi najpomembnejSimi vplivi.

z vidika preglednosti in odgovornosti naj bi banke redno pregledovale individualno in kolektivno izvajanje
teh nacel ter pregledno in odgovorno obravnavale njihove pozitivne in negativne vplive ter prispevek k
uresnicevanju SirSih druzbenih ciljev in o njih javno porocCale

n\-, A T _— ..
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Promocija vzdrznega financiranja je

strateska prioriteta EBF

Zakonodajni
predlogi

Ostale
regulatorne
vsebine

Proaktivno
delovanje

Vir: EBF

*Taksonomija
*Razkritja
*Referencne vrednosti

*Mandat EBA na podro¢ju

CRR/CRD

*EBA porocila
*EBA in ECB delo na podnebnih

in ostalih tveganjih

*Posvetovanje in podpora UNEP

financni iniciativi

*EBF smernice glede

taksonomije

*EBF delo na predlogu spodbud

Steering Committee for Financing Growth

Sustainable Finance WG

{

\

Joint TF SF/Fintech |

/

Joint TF SF/Banking

‘\.

Supervison Committee /

Subgroup 1:

EU Green
Taxonomy

Subgroup 2:

EU Green
Bonds

Subgroup 3:

Disclosures,
Indices &
Metrics
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Aktivnosti v okviru ZBS

- ,Zelena ekonomija“ je eden izmed strateskih ciljev delovanja ZBS

. Clanice ZBS so obravnavale in podprle UNEP finanéno iniciativo
,Principle for Responsible banking — Shaping our Future®

- Oktobra 2019 so bila objavljena prenovljena NacCela odgovornega
kreditiranja gospodarskih druzb

Nacelo 2: Dobro poznavanije strank: ...“ Glavno vodilo Bank pri odgovornem kreditiranju je dobro
poznavanje stranke in razumevanje njenega poslovanja (vkljuéno z okoljem, v katerem deluje,
uporabo virov idr.),...."

Nacelo 3: Kreditna strategija in kreditne politike: ....“ V kontekstu druzbene odgovornosti in trajnostnega
razvoja si Banke prizadevajo, da v svojo kreditno strategijo vklju€ujejo podporo projektom, ki
prispevajo k zmanjSevanju energijske in ogljicne intenzivnosti ter intenzivnosti odpadkov (npr.
zelene nalozbe, izboljSanje energetske u€inkovitosti, poraba energije iz obnovljivih virov,
spodbujanje prehoda na krozno gospodarstvo ipd.) oz. izrazijo partnerski odnos pri izvajanju
kohezijske politike in ostalih pobud na nacionalni, regionalni ali mednarodni ravni (kot npr. PariSki
podnebni sporazum), ki odrazajo globalno dogovorjene cilje ter izzive na podro€ju trajnostnega
razvoja. S tem Banka pokaZze, da lahko njeno poslovanije ter storitve, ki jih ponuja, podpira trajnostno
prihodnost in hkrati dosezZe dolgoro¢ne poslovne koristi, s Cimer Banka sprejema skupno odgovornost
za oblikovanje in zagotavljanje naSe prihodnosti.
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Trajnostno financiranje — EK zakonodaja

Direktiva o nefinancnem porocCanju
(NFRD)

Uredba o referencnih vrednostih
Predlog uredbe o taksonomiji

Uredba o razkritjih
CRR/CRD
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Direktiva o nefinanCnem porocanju

Direktiva 2014/95/EU o spremembi Direktive 2013/34/EU*

* zavezanci: velika podjetja, Ki
- so subjekti javnega interesa (druzbe ki Kotirajo, , zavarovalnice in
druga podijetja, identificirana s strani DC)
- Inimajo
» vsebina:
- podjetja objavijo izjavo o nefinanénem poslovanju, ki zajema tudi
informacije o okoljskih, socialnih in kadrovskih zadevah, spostovanju
Clovekovih pravic in boju proti korupciji

» prenos v SLO zakonodajo:

Smernice za nefinanéno porocanje
» objavljene v obliki Sporo¢ila komisije, junij 2019

* nezavezujoc predlog,

Vir: ga. Igli¢ BS
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Uredba o razkritjih

Uredba EU 2019/yyyy
+ v sklepni fazi zakonodajnega postopka (pravno-lingvisti¢ni pregled)

« Zavezanci:

udeleZenci na financnih trgih (med drugim

financni svetovalci (med drugim )

. vsebina:

obvezna razkritja (ESA imajo mandat za izdelavo RTS: 1 leto po uveljavitvi Uredbe

= )

glede trajnosti v svojih procesih

glede glavnih na trajnost (na ravni banke in posameznega
produkta)

glede trajnostnih znaéilnosti / ciljev (na ravni produkta)

mesto objave: splet, predpogodbena razkritja, periodi¢na porocila

obvezna dopolnitev politik prejemkov z informacijami glede vpliva na trajnostno
tveganje

« pristojne organe, ki bodo preverjali izpolnjevanje, dolo&ijo DC (za banke: BS ?)
* uveljavitev: 15 mesecev po objavi (prva polovica 2021 ?)

Vir: ga. Igli¢ BS
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Predlog uredbe o taksonomiji

(prediog)

- v fazi usklajevanja drzav €lanic na ravni Sveta EU

« Zavezanci:

- udelezenci na financénih trgih (mdr. banke, ki nudijo upravljanje portfeljev), ki nudijo

finanéne produkte

- izdajatelji finanénih produkiov ali podjetniskih obveznic, ki jih ponujajo kot okoljsko-

trajnostne
+ vsebina:
- opredelitev kriterijev za dolo¢anje ali je posamezna okoljsko-
trajnostna (kar je podlaga za doloanje stopnje okoljske-trajnostne naravnanosti
. ) 3. Upostevajo 4 Ustrezajo
esérﬁzagﬁigéliiﬁrgﬁm 2. Ne povzrocajo Skode mednarodne standarde tehniénim kriterijem
ciljem“m‘!m”m" drugim ciljem Clovekovih pravic in Za presojo (definirani
pogojev dela bodo naknadno)
G ciljev:
-UblaZitey podnebnih
sprememb
= Prilagajanje podnebnim
spremembam
- ZasCita vodnih virov
«Prehod na kroZno EKDHDI‘T‘H]D
- Omejevanje onesnaZenja
- Zascita/obnova eko sistemov
. - " r Y | r i 3 . Y - s
Vir: ga. Iglic BS > /B3 ZdruZenje bank Slovenije 13
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Predlog uredbe o taksonomiji

- razkritja, kako in v kak§nem obsegu nalozba izpolnjuje kriterije za okoljsko-trajnostne
aktivnosti (kar bo omogogilo investitorjem ugotoviti,

- samo za udelezence na financnih trgih; niso zavezani, lahko
pa pristopijo (zanje sicer veljajo zahteve po razkritjih iz NFRD)

- ne gre za podvajanje zahteve iz Uredbe o razkritjih, paé¢ pa za dopolnjevanje!

* pristojni organi (za nadzor nad razkritji po tej uredbi):
Se niso dokonéno doloéeni (naceloma isti kot po Uredbi o razkritjin)

* uveljavitev: Se neusklajeno, trenutno predlagan dvofazni pristop:
- najprej kot nezavezujoce smernice (od 2022);
- zavezujoci delegirani/izvedbeni akti (od 2023)

Vir: ga. Igli¢ BS
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Uredba o referencnih vrednostih

Uredba EU 2019/xxxx o spremembi Uredbe (EU) 2016/1011*

v sklepni fazi zakonodajnega postopka (pravno-lingvisti¢ni pregled)
* vsebina:

— razkritja o upostevanju ESG dejavnikov, obvezna za vse referencne
vrednosti (izjemi: referencne obrestne mere, referencni menjalni tecaji)

— dolocitev dveh novih referenénih vrednosti:

(1) referen¢na vr. EU za podnebni prehod ( = EU Climate Transition
Benchmark)
(2) referencna vr. EU, usklajena s Pariskim sporazumom ( = EU

Paris-Aligned Benchmark)
* namen:
— privabiti okoljsko usmerjene investitorje
— s poenotenjem definicij prepreciti "greenwashing” (lazno zeleno oglasevanje)
= pristojni organ: za osnovno uredbo je ATVP

Uveljavitev takoj po objavi

Vir: ga. Igli¢ BS |, o . -
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CRD/CRR

nova ¢lena 449a in 501c
. informacij glede ESG tveganj (€len 449a)

- velike institucije, katerih VP kotirajo na reguliranem trgu katerekoli DC;
polletna frekvenca

- prvo razkrivanje: na letni osnovi, 3 leta po uveljavitvi spremembe CRR
- EBA pripravi templejte za razkritja v obliki ITS (Clen 434a)

. izpostavljenosti, povezanih z okoljskimi in/ali socialnimi cilji
(€len 501c)

- EBA izdela poroc€ilo o morebitni potrebi po posebni obravnavi izpostavljenosti
z vidika EGS tveganij, kjer oceni:

*» metodologije za ocenjevanje tveganosti izpostavljenosti, povezanih z
ESG tveganiji, v primerjavi z ostalimi izpostavljenostmi

* merila za ocenjevanje fiziénih in tranzicijskih tveganj, vklju¢no s
tveganjem znizanja vrednosti sredstev zaradi sprememb regulative

» morebitni ucinek tovrstne posebne bonitethe obravnave na finanéno
stabilnost in kreditno aktivnost v EU.

- rok za porocilo: 6 let po uveljavitvi spremembe CRR
- po potrebi lahko EK na podlagi tega porocila pripravi zakonodaijni predlog

. oy |, . . ..
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CR

Vir: ga. Igli¢ BS

D/CRR

spremenjen ¢&len 98 (nov 8. odstavek):

EBA izdela oceno, ali bi bilo treba ESG tveganja vkljuéiti v nadzornisko
pregledovanje in ovrednotenje bank, ki vsebuje:

« enotno opredelitev ESG tveganj, vkljuéno s fizi€nimi in tranzicijskimi
(vkljuéno s tveganjem znizanja vrednosti sredstev zaradi regulativnih
sprememb)

» oblikovanje kvalitativnih in kvantitativnin meril za oceno vpliva teh
tveganj na finan€no stabilnost institucij na kratek, srednji in dolgi rok
(vklju€éno s stresnimi testi in analizami scenarijev)

» ureditve, procese, mehanizme in strategije, ki jih morajo izvajati
banke za ocenjevanje in obvladovanje teh tvegan]

« analiticne metode in orodja za presojo vpliva ESG tveganj na
dejavnost kreditiranja in financnega posrednistva bank

rok za porocilo: 2 let po uveljavitvi spremembe CRR

po potrebi lahko EBA na podlagi tega porocila izda smernice za vkljuCitev teh
vsebin v procese nadzorniskega pregledovanja

& /s Zdruzenje bank Slovenije
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Vir: ga. Igli¢ BS

Vpliv na aktivhosti v bankah

notranje

upravljanje

poslovne
strategije

okvir

upravljanja
s tveganji

« ozaveScenost glede ESG
dejavnikov

* ustrezna znanja ¢lanov uprave

* sistem nagrajevanja

« integracija v poslovno
strategijo (dolgoro¢nejsa
naravnanost)

« prilagoditev poslovnih

aktivnosti (cenovna politika,
zelena ponudba...)

 integracija v okvir upravljanja
s tveganji (samostojno
tveganje ??)

* razvoj orodij za ocenjevanje
tveganj (podnebni stresni
scenariji, analize
obcutljivosti...)

 prilagoditev kreditnih
standardov (bonitetna presoja
strank, limiti za ne-zelene
aktivnosti)
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Trenutno stanje - aktivnosti v evropskih
bankah

Rezultati anket (EBF, EBA, ECB, Oliver Wyman) kazejo:

problem definicij

problem ¢asovnega horizonta

vidik tveganj: vecina v zacetnih fazah upostevanja EGS dejavnikov:
« Upostevano je predvsem podnebno tveganje
« Parcialni pristopi, nizka stopnja uporabe orodij
* Omejevanje tveganj skozi sistem limitov
« Cenovna politika (bonitetna ocena , samostojen ESG pribitek)
« Redko del ,Risk appetite”

z vidika poslovnih priloznosti pretezno ponujanje zelenih produktov
(obveznic)

R 0o 7 4 san . ..
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